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Sampykki fyrir méttoku

Med moéttoku og lestri kynningar pessarar sampykkir méttakandi ad hlita skilméalum Gtgéfunnar og er medvitadur um og sampykkir pé fyrirvara sem hin er bundin. Dreifing greiningar pessarar, ad hluta
eda i heild, er dheimil nema med sampykki héfundar/dbyrgdarmanns.

Ekki radgjof um vidskipti

Greiningin felur ekki i sér persénulega fiarfestingarrddgjof i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fiarmdalagerninga, né nokkurs konur radleggingu, réddgjof eda tilldgu um ad eiga vidskipti af
neinu tagi. Greiningu pessari er einungis cetlad ad vera til upplysinga og cetti ekki ad vera grundvdllur dkvérdunar um vidskipti med fidrmdlagerninga. Almennt er meelst til pbess ad vidskipti med
fiarmdlagerninga byggi & eigin rannséknum eda greiningum, eda eftir atvikum med rddgjof fagadila.

Upplysingar i greiningu

Greining pessi byggir alfarid & opinberum upplysingum sem lagu fyrir & peim tima sem greiningin var unnin, pbar & medal upplysingum sem birtar hafa verid af fyrirteekinu sjdlfu sem greining pessi fjallar
um. Helstu heimildir eru drsreikningar, drshlutareikningar og adrar upplysingar sem birtar hafa verid i kauphdll eda med 68rum opinberum heetti. Héfundur /dbyrgdarmadur gerir r&d fyrir ad
upplysingarnar séu réttar, dreidanlegar og ndkveemar, en getur ekki dbyrgst pbad. Ef pcer upplysingar sem greiningin byggir & reynast villandi, rangar eda pcer breytast geta nidurstddur greiningarinnar
eda pcer dlyktanir sem par eru dregnar tekid samsvarandi breytingum.

Ovissupcettir og framtidarspar

Engin trygging, dbyrgd eda fullvissa er veitt fyrir pvi ad pcer spdr, dcetlanir eda forsendur sem greiningin byggir & gangi eftir eda reynast réttar. Spar og dcetlanir til framtidar litid eru dvallt hddar
ymsum &vissupdttum og breytum, par & medal ytri adstcedum.

Hagsmunatengsl

AKKUR, starfsmenn, stijérnendur eda tengdir adilar geta att hagsmuna ad geeta i tengslum vid tiltekna fijdrmdélagerninga sem greiningar eda matsskyrslur fialla um. Slik tengsl geta einnig att vid um annad
efni sem fyrirtcekid gefur 0Ot

Ad 60ru leyti er visad til starfsreglna AKKUR sem ma finna hér: www.akkur.net/starfsreglur
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ARION

Afkomuspa

Hér til hlidar md sjd afkomuspd AKKUR fyrir pridja
og fjérda arsfjéroung og arid i heild hja Arion
banka.

Gert rdd fyrir leegri vaxtamun en & 68rum

Samandregin rekstrarreikningur

Raun
yloyZ

Spa
2025

Raun

Raun Raun

K

UR

GREINING OG RADGJOF

Raun Spa

Spa

Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q425

arsfiérdungi sem var évenju sterkur. Hreinar vaxtatekijur 44.685 46302 51.881  11.863 11.246 12.166 14.200 12.789 12726
Hreinar péknanatekjur 16.389 15.360 17.329 3.880 4.136 4.536 4.553 4.092 4.148
Gert rdd fyrir ad samsett hlutfall & pridja Hreinar tekjur of tryggingum 152 2.166 2.358 1532 326  -31 1.066 1.060 263
érsfiéraungi verda heerra en & sama érsfiéraungi 1 Hreinar figrmunatekjur 1.366 2.845 680 524 2.193 -951 179 480 973
] . . Adrar tekjur 1.589  -222  4.845 -313 4 3321 1.324 100 100
fyrra bar sem pé var verid ad feera til baka ofmat Heildartekjur 64.181 66.451 77.093  17.486 17.905 19.041 21.322 18.521 18.209
a fyrri tjdonum.
Rekstrarkostnadur -25.701 -28.327 -28.176 -6.021 -8.598 -6.601 -6.697 -6.122 -8.756
Ekki er gert rdd fyrir meirihdattar breytingum & Sérstakur skattur & fiarmalafyrirtceki -1.796 -1.924 -2.088 -500 -488 -508 -521 -527 -533
békfcerdu virdi Arnarlandsins né Blikastada & pridja Virdisryrnun -1.348  -1.131 -1717 954 913 378 147 741 -745
. e ) Hagnadur fyrir skatt 35.336 35.069 45.112  10.011 9.732 11.554 14.251 11.131 8.175
arsfjordungi. Tekjuskattur -9.595 -8919 -12.224  -2.114 -1.430 -3726 -3.984 -2.611 -1.902
’ . %o s . . s . . Hagnadur aframhaldandi starfsemi 25.741 26.150 32.888 7.897 8.302 7.828 10.267 8.520 6.273
Liklegt ad virdisryrnun aukist og verdi i samrcemi vid
veent Utlanatap til lengri tima par sem atvinnuleysi Kjarnatekjur 61.226 63.828 71.568  17.275 15708 16.671 19.819 17.942 17.136
er byrlqa ad aukast. Undirliggjandi hagnadur fyrir skatt 35.525 35.501 43.392 11.254 7.110 10.070 13.122 11.819 8.380
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ISB

Afkomuspa

* Hér til hlidar ma sjd afkomuspd AKKUR fyrir
bridja og fjérda arsfjérdung og arid i heild hjd
islandsbanka.

* Gert rdd fyrir leegri vaxtamun en & 69rum

Samandregin rekstrarreikningur

K

UR

GREINING OG RADGJOF

Raun Spa Raun Raun Raun Raun Spa Spa

arsfjérdungi sem var dvenju sterkur. 2024 2025 Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q425

Hreinar vaxtatekijur 48.611 47.265 52.692 11.777 10.875 12.940 13.881 12.919 12.952

* Liklegt ad virdisryrnun aukist og verdi i samrcemi Hreinar péknanatekjur 13.283 13.122 13727 3.566 2.841 3.067 3.620 3.474 3.567

vid veent L’Jﬂéncﬂ'dp til Iengri tima bqr sem Adrar tekjur 1.392 2.551 530 709 1.064 -472 227 264 511

. . . Heildartekjur 63.286 62.938 66.949 16.052 14.780 15.535 17.728 16.657 17.029
atvinnuleysi er byrjad ad aukast.

Rekstrarkostnadur -26.652 -28.098 -27.778 -6.641 -6.621 -7.396 -7.261 -6.783 -6.339

Sérstakur skattur & figrmalafyrirtceki -1.871 -1.900 -2.034 -494  -454 -500 -513 -510 -511

Virdisryrnun -1.015 645 -1.054 860 352 -3 402 -723 -730

Hagnadur fyrir skatt 33.748 33.585 36.083 9.777 8.057 7.636 10.356 8.641 9.450

Tekjuskattur -9.198 -9.426 -9.973 -2.497 -2.058 -2.423 -3.155 -2.187 -2.208

Hagnadur éframhaldandi starfsemi 24.550 24.159 26.110 7.280 5.999 5.213 7.201 6.454 7.242

Kijarnatekijur 61.894 60.387 65.975 15.343 13.716 16.007 17.501 16.392 16.518

Undirliggjandi hagnadur fyrir skatt 35.242 32.289 38.348 8.702 7.095 8.611 10.240 9.610 10.180
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Afkomuspa

* Hér til hlidar ma sjd afkomuspd AKKUR fyrir
bridja og fjérda arsfjérdung og arid i heild hjd

Key Figures

Actual AKKUR
2024 2025

Actual
Q3 24

Actual
2023

Actual Actual AKKUR AKKUR

Q4 24

Icelandair.

Gert rdd fyrir teeplega 7% tekjuaukningu sem
kemur til vegna 2% aukningar i seldum
scetiskildmetrum og um 3,5% hcerri medalverda.

Gert rdd fyrir ad beedi EBITDA og EBIT sé svipad
milli dra & medan framlegdarhlutféllin leekka
adeins. Er pad fyrst og fremst vegna veikari USD
bar sem kostnadur sem fellur til i ISK heekkar
téluvert milli dra talid i USD.

Litur Ot fyrir ad petta verdi tekjuhcesti fjéroungur i
sogu félagsins en ekki somu ségu ad segja um
rekstrarhagnad sem var hcerri & pridja
arsfiérdungi sl. 3 ar.

Transport revenue
Lease income

Other operating income
Total revenue

Salaries and related expenses
Aviation expenses

Other operating expenses
EBITDA

EBITDA%

Depreciation and amortization
EBIT
EBIT%

Net finance items
Earnings before taxes

Income tax
Net income
Net margin

1.378
71
74
1.524

-392
-636
-340
156
10,3%

-135
21
1,4%

-13

11
0,7%

1.402
94
75
1.571

-406
-652
-372
140
8,9%

154
-14
-0,9%

-11

-25

-20
-1,3%

1.534
119
81
1.734

-457
-335
-766
176
10,1%

-174

0,1%

10
0,6%

513
23
17

553

-102
-95
-231
126
22,8%

83
15,1%

0
83

-14
69
12,5%

299
31

349

=31
-8,8%

Actual
Q125 Q225
235 412
29 30
23 20
286 463
-92 -124
-61 -94
-156 -200
-23 44
-8,0% 9,6%
-39 -43
-62 1
-21,7% 0,2%
3 6
-59 7
15 6
-44 13
-15,4% 2,8%

Q325 Q425
543 343
29 31

17 21
590 395
-123 -118
-108 -72
-232 -177
127 27
21,5% 6,9%
-47 -45

80 -17
13,6% -4,4%
-1 -4

79 -22

-16 0

63 -22
10,7% -5,4%
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KVIKA

Afkomuspa

* Hér til hlidar ma sjd afkomuspd AKKUR fyrir
bridja og fjérda arsfjérdung og arid i heild hjd
Kviku.

* Helsta breyting frd sidustu spda eru lcegri hreinar
vaxtatekjur en i spa fyrir annan arsfjérdung var
gert rad fyrir of hrédum vexti.

* Gert rdd fyrir lcegri poknanatekjum & pridja
arsfjérdungi par sem pad voru einskiptistekjur &
6drum arsfjérdungi vegna TM auk 0tbods & hlut
rikisins i Islandsbanka.

* Kjarnatekjur og undirliggjandi hagnadur halda
engu ad sidur afram ad préast med jdkveedum
heetti.

Samandregin rekstrarreikningur

K

UR

GREINING OG RADGJOF

Raun Raun Spa Raun Raun Raun Raun Spa Spa

2023 2024 2025 Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q4 25
Hreinar vaxtatekjur 8.021 9.681 12.174 2.429 2.498 2917 2962 3.005 3.290
Hreinar péknanatekijur 5916 6.137 6.702 1.552 1.601 1.520 1.936 1.588 1.657
Adrar tekjur 915 1.367 736 474 567 12 232 170 322
Heildartekjur 14.852 17.184 19.611 4.454 4.666 4.449 5.130 4.763 5.269
Rekstrarkostnadur -10.785 -10.608 -11.549 -2.344 -2.864 -3.090 -2.982 -2.501 -2.976
Virdisryrnun -1.027 -605 -573 -261 -91 -65 -122 -185 -201
Breyting & skilyriri skuldbindingu -31 -154 -593 -36  -110  -593 0 0 0
Hagnadur fyrir skatt 3.009 5.817 6.896 1.813 1.601 701 2.026 2.078 2.092
Skattar -705 -1.128 -2.451 -414 -73 -515 -586 -546 -804
Hagnaodur aframhaldandi starfsemi 2.304 4.690 4.446 1.398 1.528 186 1.440 1.532 1.288
Kjarnatekijur 13.937 15.817 18.875 3.981 4.099 4.437 4.898 4.593 4.947
Undirliggjandi hagnadur fyrir skatt 3.152 5210 7.326 1.636 1.235 1.347 1916 2.093 1.971
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NOVA A

Afkomuspa

* Hér til hlidar ma sjd afkomuspd AKKUR fyrir
bridja og fjérda arsfjérdung og arid i heild hjd

Samandreginn rekstrarreikningur
Nova.

Raun Raun Spa Raun Raun Raun Raun Spa Spa
2023 2024 2025 Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q425

* Gert rdd fyrir aframhaldandi sterkum tekjuvexti i

Tekjur.cconeeiiiiiinenneeeececnnneeennees 12.993 13.314 14.002 3.388 3.501 3.323 3.430 3.527 3.722
FastNeti og FlakkNeti sem eykur framlegd
félagsins Kostnadarverd seldra vard......... 6.391  6.139 6.202 1.546 1595 1.485 1.528 1.552 1.638
Laun og launatengd gjdld......cccceueeuecne 1.796 2.031 2.189 434 563 549 549 460 631
e Gert rdd f)’l’il‘ ad EBITDA drsins verdi adeins )’fil‘ Annar rekstrarkostnadur.....ecceeeenee 827 1.016 1.136 211 278 301 297 232 306
2 Sur f horf . h EBITDA.......ccoorvnmerrrrenssssnnsessascssnes 3.979 4.128 4.474 1.197 1.065 988 1.055 1.283 1.148
adur utgetnum horfum og spurning hvort EBITDA % 30,6% 31,0% 32,0%  353% 30,4% 29,7% 30,8% 36,4% 30,8%
afkomuspd drsins verdi hcekkud samhlida uppgijori
|ori6iq érsfiéraungs. Afskriftir -2.152 -2.266 -2.415 -534  -632 -582 -608 -587  -638
EBIT....coviiiviiiniineniensianicnnscencsnennens 1.826 1.862 2.059 663 433 406 448 696 509
EBIT % 14,1% 14,0% 14,7% 19,6% 12,4% 12,2% 13,1% 19,7% 13,7%
Nettd fiarmagnsgiold.....cncunnes -943 -839 -888 -234 -145 -200 -255 -255 -178
Ahrif hlutdeildarfélaga........mmmn. 0 0 -3 0 0 0 -3 0 0
Hagnadur fyrir tekjuskatt............. 884 1.023 1.168 429 288 206 190 441 331
Tekjuskattur -155 -216  -233 -108 -44 -39 -39 -88 -66
Hagnaour.......cceeieeeiiieecinnecnenennes 729 807 935 321 244 167 150 353 265
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REITIR

Afkomuspad

* Hér til hlidar ma sjd afkomuspd AKKUR fyrir
bridja og fjérda arsfjérdung og arid i heild hjd

Income statement

K

UR

GREINING OG RADGJOF

. Actual Actual AKKUR Actual Actual Actual Actual AKKUR AKKUR
Reitum. 2023 2024 2025E Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q425
. . ] ] Rental income 15.107 16.442 18.187 4.182 4319 4305 4.469 4.625 4787
[}
Litlar breytingar fra frumskyrslu enda fyrsta Property expenses 4126 -4435 -5093  -1.138 -1.120 -1.245 -1.312 -1.248 -1.288
uppgijor Reita eftir Gtgdafu skyrslunnar. Net Operating Income (NOI).........ccoccoevuneen. 10.981 12.007 13.094 3.044 3.199 3.060 3.157 3.377 3.499
NOI margin 727% 73,0% 72,0% 72,8% 741% 71,1% 70,6% 73,0% 73,1%
* Ekki gert rdd fyrir miklum breytingum milli
fiéraunga enda m|Og stéaugur rekstur. Administrative expenses -831 -1.035 -1.113 -243 -270 -259 -284 -270 -300
EBITDA....ouvuerrerneacnerenescsesesssssesessassesesenes 10.150 10.972 11.981 2.801 2.929 2.801 2.873 3.107 3.199
figrmagnsgjdldin en pad hefur litil sem engin Ghrif Change in fair value assessment of portfolio. 10750 17.800  5.604 3748 1783 1.139 2465 1.000 1.000
d veromat. .Y T 20.900 28.772 17.585 6.549 4712 3.940 5.338 4.107 4.199
] o . EBIT margin 138,3% 1750% 96,7%  156,6% 109,1% 91,5% 119,4% 88,8% 87,7%
* Gert rdd fyrir héflegum matsbreytingum par sem
dhcettulausir vextir hafa heekkad litillega & Finance income 246 302 339 67 81 72 97 90 80
Himabilinu Finance cost -11.096 -9.515 -11.820 -2.301 -1.324 -2.528 -3.292 -3.000 -3.000
: Net Finance Cost....uenuimnmeeuenersecsesesssesenns -10.850 -9.213 -11.481 -2.234 -1.243 -2.456 -3.195 -2.910 -2.920
* | frumskyrslu voru allar spar @ raungrunni a
. i ) PBT..vuvueecrrrsenesesenssssassesssssasssssssssassessssassons 10.050 19.559 6.104 4.315 3.469 1.484 2.143 1.197 1.279
medan afkomuspdin er a nafngrunni og Tax 2546 -4293 -1.351 394 -1377 -390 -466  -239  -256
tolurnar bv|' ekki fu"komlegq Net iNCome......uueeeieeeeirrrneeeeeeccrssneeeeeeceessnnes 7.504 15.266 4.752 3.921 2.092 1.094 1.677 958 1.024
samanburdarhcefar, sérstaklega parf ad hafa i
huga fjarmagnsgjoldin sem innihalda
verdbolgu hér en ekki i frumskyrslu.
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