Islandsbanki - Samantekt fyrir 0tbo 0
Utgefin 14/05/2025.
Allar upplysingar midast vid st6duna i lok dags 09/05/2025.




var Kic
Fyrirvari PNAs

Hoéfundur: Alexander Jensen Hjdlmarsson

Abyrgdaradili: Akkur — Greining og radgjéf ehf. (,AKKURY)
Kt. 480107-0710

www.akkur.net

akkur@akkur.net

Sampykki fyrir méttoku

Med moéttoku og lestri kynningar pessarar sampykkir méttakandi ad hlita skilméalum Gtgéfunnar og er medvitadur um og sampykkir pé fyrirvara sem hin er bundin. Dreifing greiningar pessarar, ad hluta
eda i heild, er dheimil nema med sampykki héfundar/dbyrgdarmanns.

Ekki radgjof um vidskipti

Greiningin felur ekki i sér persénulega fiarfestingarrddgjof i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fiarmdalagerninga, né nokkurs konur radleggingu, réddgjof eda tilldgu um ad eiga vidskipti af
neinu tagi. Greiningu pessari er einungis cetlad ad vera til upplysinga og cetti ekki ad vera grundvdllur dkvérdunar um vidskipti med fidrmdlagerninga. Almennt er meelst til pbess ad vidskipti med
fiarmdlagerninga byggi & eigin rannséknum eda greiningum, eda eftir atvikum med rddgjof fagadila.

Upplysingar i greiningu

Greining pessi byggir alfarid & opinberum upplysingum sem lagu fyrir & peim tima sem greiningin var unnin, pbar & medal upplysingum sem birtar hafa verid af fyrirteekinu sjdlfu sem greining pessi fjallar
um. Helstu heimildir eru drsreikningar, drshlutareikningar og adrar upplysingar sem birtar hafa verid i kauphdll eda med 68rum opinberum heetti. Héfundur /dbyrgdarmadur gerir r&d fyrir ad

upplysingarnar séu réttar, dreidanlegar og ndkveemar, en getur ekki dbyrgst pbad. Ef pcer upplysingar sem greiningin byggir & reynast villandi, rangar eda pcer breytast geta nidurstddur greiningarinnar
eda pcer dlyktanir sem par eru dregnar tekid samsvarandi breytingum.

Ovissupcettir og framtidarspar

Engin trygging, dbyrgd eda fullvissa er veitt fyrir pvi ad pcer spdr, dcetlanir eda forsendur sem greiningin byggir & gangi eftir eda reynast réttar. Spar og dcetlanir til framtidar litid eru dvallt hddar
ymsum &vissupdttum og breytum, par & medal ytri adstcedum.

Hagsmunatengsl

AKKUR, starfsmenn, stijérnendur eda tengdir adilar geta att hagsmuna ad geeta i tengslum vid tiltekna fijdrmdélagerninga sem greiningar eda matsskyrslur fialla um. Slik tengsl geta einnig att vid um annad
efni sem fyrirtcekid gefur 0Ot

Ad 60ru leyti er visad til starfsreglna AKKUR sem ma finna hér: www.akkur.net/starfsreglur
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Islandsbanki

Inngangur

Samantekt pessi er unnin vegna fyrirhugad 0tbods & hlutum islenska rikisins i
islandsbanka.

Verdmat AKKUR var midad vid nyjustu upplysingar en engar stérar breytingar
hafa att sér stad.

Auk pess er samanburdur & verdlagningu islensku bankanna og samanburdur vid
erlenda banka.

Nidurstada ardgreidslulikans er 145kr i loks fyrsta arsfjéroungs 2025.

Heekkun dvoxtunarkrofu or 10,69% i 10,87% fra Otgdfu frumskyrslu hefur &hrif til
lcekkunar & verdmati um 2,3%.

Forsendur vardandi rekstur byggja ymist & fjdrhagslegum markmidum bankans,
ségulegri préun og/eda mati héfundar eftir atvikum.

Folgin avéxtunarkrafa eiginfiar 13,0%.

Umfram eigid fé bankans tceplega 18% af markadsvirdi og pvi md gera rad fyrir
ad ardgreidslur og endurkaup eigin bréfa verdi téluverd & ncestu misserum.

Fyrir itarlegri yfirferd & rekstri bankans, forsendur og ardferdarfrcedi veromats er
visad til Frumskyrslu sem gefin var 0t 20. jantar 2025 og er birt opinberlega
samhlida pessari samantekt.

é

GREINING OG RADGJOF

Veromatsgengi 145kr i lok
fyrsta arsfjoroungs 2025.

Avéxtunarkrafa eiginfijér

10,87 %.

V/H 8,8x fyrir 20255 midad
vid nOverandi markadsvirdi.

Umfram eigid fé tceplega 18%

af markadsvirdi.
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Islandsbanki s

Helstu steerdir

Samandreginn rekstrarreikningur

Soguleg gogn Spa AKKUR
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025S 2026S 2027S 2028S 2029S 2030S

Hreinar vaxtatekjur 29.999 31.937 32.822 33.371 34.043 43.126 48.611 47.265 49.651 51.899 53.552 55227 56.967 58.774
Hreinar péknanatekjur 13.750 12.227 10.899 10.525 12.849 14.053 13.283 13.122 13.446 14.235 14.805 15.284 15780 16.295
Hreinar figrmunatekjur -188 -961 -681 -940 2.978 -376 822 269 0 863 865 866 867 869
Adrar tekjur 628 1.784 2.125 197 302 433 570 2.282 500 0 0 0 0 0
Rekstrartekjur 44.189 44.987 45.165 43.153 50.172 57.236 63.286 62.938 63.597 66.998 69.221 71.377 73.614 75.938
Rekstrarkostnadur -28.051 -28.823 -25.424 -23.425 -23.884 -24.083 -26.652 -28.098 -27.627 -28.512 -29.426 -30.369 -31.343 -32.348
Sérstakur skattur & fiGrmdalafyrirteeki -2.892 -3.281 -3.528 -1.588 -1.683 -1.858 -1.871 -1.900 -1.998 -2.120 -2.199 -2.274 -2.347 -2.424
Hrein virdisbreyting 1.556 1.584 -3.480 -8.816 3.018 1.576 -1.015 645 -2.103 -2.174 -2.255 -2.339 -2.427 -2.518
Hagnadur fyrir skatt 14.802 14.467 12.733 9.324 27.623 32.871 33.748 33.585 31.868 34.191 35.341 36.394 37.496 38.648
Tekjuskattur -4.151 -4734 -3.909 -2.472 -5.119 -8.485 -9.198 -9.426 -7.648 -7.864 -8.128 -8.371 -8.624 -8.889
Hagnadur af déframhaldandi starfsemi 10.651 9.733 8.824 6.852 22.504 24.386 24.550 24.159 24.220 26.327 27.212 28.023 28.872 29.759
Afkoma of aflagdri starfsemi 2.575 912 -370 -97  1.221 149 35 87 0 0 0 0 0 0
Hagnadur 13.226 10.645 8.454 6.755 23.725 24.535 24.585 24.246 24.220 26.327 27.212 28.023 28.872 29.759
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Hluthafalisti

20 steerstu hluthafar 30. april sidastlioinn og breytingar

* Eignarhald hefur verid mjég
brongt og pvi takmérkud
skodanaskipti & markadi.

ISB

Hluthafi

30/04/2025
Eignarhlutur %

Nafnverd

31/03/2025
Eignarhlutur %

Nafnverd

Breyting - Sidasti médnudur

K

GREINING OG RADGJOF

Breyting - A drinu

Nafnverd Eignarhlutur % Nafnverd Eignarhlutur %

) Government of Iceland 850.000.007 45,2% 850.000.007 45,2% 0 0,0% 0 0,0%
* islandsbanki var med 9,6% veegi i LSR Pension Fund 147.807.041 7,.9% 148.607.041 7,9% -800.000 0,0% -4290778  -02%
, Gildi Pension Fund 133.547.218 71% 133.547.218 71% 0 0,0% -2.770.010 -0,1%
OMXIT5 og 10,4% i OMX All Live Pension Fund 107.530.488 57% 110.203.026 5,9% -2.672.538 -0,1%
Shares visitélunum i lok april. Capital Group 100.744.765 5,4% 100.744.765 5,4% 0 0,0% 0 0,0%
Bru Lifeyrissjodur 74.123.798 3,9% 74123798 3,9% 0 0,0% 0 0,0%
o angflesﬁr fiérfesfqr eru bvf Vanguard 45.469.776 2,4% 45.403.328 2,4% 66.448 0,0% 439.098 0,0%
dirvigtadir iislandsbanka enda Birta Pension Fund 29.775.040 1,6% 29.775.040 1,6% 0 0,0% -642.361 0,0%
undirvigra Fridlsi Pension Fund 29.085.985 1,5% 28.962.485 1,5% 123.500 00%  773.500 0,0%
hefur verid takmarkad flot. Lifsverk Pension Fund 23.039.700 1,2% 23.039.700 1,2% 0 0,0% 0 0,0%
Almenni Pension Fund 20.916.117 1,1% 20.916.117 1,1% 0 0,0% 432.027 0,0%
* Enginn banka (fyrir utan ISB Stapi Pension Fund 19.342.628 1,0% 19.342.628 1,0% 0 0,0%  -750.000 0,0%
siélfcm) 4 lista b.q. framvirk Festa Pension Fund 18.957.940 1,0% 18.957.940 1,0% 0 0,0% -2.800.000 -0,1%
Séfnunarsjédur Lifeyrisréttinda 15.466.557 0,8% 15.466.557 0,8% 0 0,0% 0 0,0%
vidskipti eru sdmuleidis litil sem Eaton Vance 14.191.297 0,8% 10.323.860 05% | 3.867.437 02% 14.191.297 0,8%
engin. Stefnir 8.181.266 0,4% 6.197.900 0,3% 1.983.366 0,1% 8.181.266 0,4%
Hmp Ehf. 6.980.633 0,4% 6.580.633 0,3% 400.000 00%  400.000 0,0%

islandsbanki hf.* 6.920.000 0,4% 126.449.230 6,7% 0 0,0%
Legal & General 6.824.809 0,4% 6.824.809 0,4% 0 00%  -230.560 0,0%
Kaduseus Ehf. 6.752.118 0,4% 6.752.118 0,4% 0 0,0% 0 0,0%
20 steerstu 1.665.657.183 88,6%  1.782.218.200 94,8%  2.968.213 0,2% 31.334.314 1.7%

reyting a eigin hlutum er leiorett tyrir lcekkun hlutatjar
* Breyting & eigin hl leidrétt fyrir lcekkun hlutafjé
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AKKUR og spa annara greiningaradila™ R

Samanburdur a sidustu spda greinenda™

* Spd& AKKUR sem ma sja hér til hlidar
var uppfcerd eftir uppgjor fyrsta

darsfjérdungs til hcekkunar & medan

2025 Spa
Medaltal
greiningar-

2026 Spa
Medaltal
greiningar-

2027 Spa
Medaltal
greiningar-

medaltal greiningaradila var gefid Ut

fyrlr uppgjor. Akkur Munur

Akkur Munur Akkur Munur

Samantekt @ spam greiningardaila

adila adila adila

Hreinar vaxtatekijur 46.643 49.651 3.008 48.013 51.899 3.886 49.707 53.552 3.845
e AKKUR biqr’rS)"nni 4 hreinar Hreinar péknanatekjur 13.891 13.446 -445 14.409 14.235 -174 14.892 14.805 -87
ki Saltalis Hreinar fjGrmunatekjur 1.160 0 -1.160 1.312 863  -449 1.340 865 -475
vaxtatekjur en meoaltalio. Adrar tekjur 1.245 500 -745 1.288 0 -1.288 1.302 0 -1.302
. . , Rekstrartekjur 62.600 63.597 658 64.671 66.998 1.976 66.577 69.221 1.980
* Greinendur ad medaltali ad spd
2,9% vaxtamun en spd AKKUR er Rekstrarkostnadur -28.434 -27.627 807 -29.423 -28.512 911 -30.241 -29.426 815
neer 3’0% Sérstakur skattur & figrmalafyrirteeki -1.989 -1.998 -9 -2.103 -2.120 -17 -2.177 -2.200 -23
Hrein virdisbreyting -1.996 -2.103 -107 -2.369 -2.174 195 -2.595 -2.255 340
¢ AKKUR reynir ekki ad spd fyrir um Hagnadur fyrir skatt 30.145 31.868 1.348 30.884 34.191 3.064 31.690 35.340 3.112
Adrar tekiur® oq ef |ooer verda Tekjuskattur -7.379 -7.648  -269 -7.591 -7.864 -273 -7.839 -8.128 -289
” I 9 Afkoma af aflagdri starfsemi 54 0 -54 46 0 -46 39 0 -39
verulegar er pad bara fil Hagnadur 22784 24.220 1.025 23.308 26.327 2.745 23.864 27.212 2.784
hcekkunar & verdmati.
Heimild: https: / /www.islandsbanki.is /is/grein /greinendur
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Uppgijor fyrsta arsfjordungs R

Uppgjorid var umfram veentingar greiningaradila

islandsbanki birti uppgijdr fyrsta arsfiérdungs fimmtudaginn 8. mai.

* Hreinar vaxtatekjur langt umfram veentingar og aldrei verid jafn miklar

a einum arsfjérdungi. 3M 2025
. . , , . Rek ikni burd Meadaltal
* Vaxtamunurinn mun sterkari en spdr gerdu rdo fyrir eda 3,2% ekstrarreikningur og samanburour T (s
. . . , 0 vid spar greiningaradila .
samanborid vid spd upp & 2,8% . adila
., ; . o . . Hreinar vaxtatekjur 12.939 11.775 1.164 11.506 1.433
*  Stjérnendur gafu til kynna ad vaxtamur fyrir arid i heild verdi engu Hreinar poknanatekiur 3.067 3342  -275 3284 -217
ad sidur svipadur og 2024 eda um 2,9%. Hreinar fiarmunatekiur -986 -301  -685 142 -844
, ., . . . . ; Adrar tekjur 514 0O 514 278 236
*  Spd AKKUR gerir rdd fyrir ad vaxtamunur verdi adeins sterkari en i Rekstrartekjur 15.534 14.816 718 14.927 608
fyrra.
Rekstrarkostnadur -7.396 -7.398 2 -7.149  -247
* boéknanatekjur voru adeins undir veentingum en i tilfelli AKKUR voru Sérstakur skattur & fiarmalafyrirteeki -500 -488  -12 484  -16
britto tekjur ndlcegt spd en vanmat & kostnadi vid poknanatekjur. Hrein virdisbreyting -3 690 687 409 406
Hagnadur fyrir skatt 7.635 6.240 1.395 6.889 751
* Fjdrmunatekjur voru langt undir veentingum og pcer ncest verstu Tekjuskattur -2.423 -1.875 -548 -1.829 -594
, e xe , . . , , ., . , Hagnadur af dframhaldandi starfsemi 5.212 4.365 847 5.060 157
sidastlidin 10 dr, adeins meira tap & fyrsta arsfjéoroungi 2020 i COVID. Afkoma af aflagdri starfsemi 3 0 3 6 .0
Hagnadur 5.209 4.365 844 5.063 148

A méti tekur var virdisryrnun langt undir spdm og vegur upp & méti
neikveedum fidrmunatekjum.

Virkt skatthlutfall verra en spdr gerdu rdd fyrir sem helgast af
dhagsteedri samsetningu hagnad par sem mikid tap er af hlutabréfum.

Heimild: https:/ /www.islandsbanki.is /is /grein /greinendur
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Samspil ardsemi eiginfjar og P/B

Sterk fylgni milli aukinnar ardsemi og heerri verdlagningar

é

GREINING OG RADGJOF
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Heimild: Koyfin

ROE - Est Avg (FY1E)

& koyfin
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Erlendur samanburdur s

Samanburdur vid steerstu banka Nordurlandanna

P/NTA vs ROE

1,8x

Banki PB  P/NTA ROE% ROE% P/E P/E PJE 1,7x o
LTM  2025E 2025E 2026E 2027E e . .
iARION 1,1x 12x 152% 13,4% 8,1x 82x 7,8x| '
{ISB 10« 1,0x 11,0% 11,1% 88x 81x 7,8x: 1,5x o« e
VIKAY 0.9x ... 13x . 95%. . 99%. 146x _ 91x _ 70x e .
Handelsbanken 1,4x 1,5x  11,7% 11,4% 108x 110x 106x e
SEB 14x  1,4x  134% 135% 10,x 9,5x 89x 1,3x (o) e .
Swedbank 14x  1,6x 137% 13,0% 9,5x 97x 9,5x Lo KVIKA ...
DNB 14x  1,6x 153% 139%  9,3x  98x 9,5« S I (o)
Danske bank 12x  1,3x  125% 12,3% 9,2x 89x  8,4x 1,1x ARION
Nordea 1,5x 17x  148% 143% 9,0x 8,8x 8,2x 1,0 @
Medaltal (an islenskra banka) 1,4x 1,5x 13,6% 13,1% 9,7x 9,6x 9,2x oo ISB
,I9X
0,8x
9,0% 10,0% 11,0% 12,0% 13,0% 14,0% 15,0%

Heimild: Koyfin
* Ardsemi Kviku er ardsemi bankareksturs & efnislegt eigid fé bankareksturs
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Umfram eigid fé AL

Umfram eigid fé islandsbanka ramlega 18% af markadsvirdi

* f[slandsbanki er med CET1% markmid upp & 17,4%.

* bann 31/3/25 nam umfram eigid fé bankans Umfram eigid fé islandsbanka
31md.kr. ad metdldu eigin fé sem tekid er til hlidar 240.000
vegna fyrirhugadra endurkaupa og ardgreidslustefnu.
*  Auk pbess munu beetast vid u.p.b. 8ma.kr. vegna 220-000
lcekkunar RWA vid innleidingu CRR3.
200.000
*  Mat AKKUR er pvi ad umfram eigid fé sé um 39ma.kr.
i heildina eda rimlega 18% af markadsvirdi bankans. 180.000
160.000 216.001
140.000 176.771
120.000
100.000

CET131/3/25* Aatlad umfram CET1 31/3/25 Azetlud ahrif CRR3 CET1 markmid**

* CET1 ad medtdldu eigin fé sem tekid er til hlidar vegan fyrirhugadra endurkaupa og ardgreidslustefnu
** CET1 markmid leidrétt fyrir dhrifum CRR3
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ServiettuUtreikningur R

Einfaldur Gtreikningur a virdi bankans i lok ars 2026

Einfold servietta ISB
RWA lok drs 2026 1.056.330
* Heér til hlidar ma sjd einfaldan utreikning & virdi CET1% markmid 17,4%
bankans ad gefnum nokkrum forsendum. CETI 183.801
Acetladur hagnadur 2027 27.212
* | fyrsta lagi er rekstur bankans metinn i lok ars 2026 P/E 9,0x
gz . - Virdi 244.908
Otfrad margfaldara & dcetladan hagnad arsins 2027 Vlirali S hlon 1307
m.v. mat AKKUR.
. i . Lo . . Umfram eigid fé i dag 39.230
* Til viobétar vid virdi rekstursins beetist svo umfram Umfram eigid fé & hlut 20,9
eigid fé pann 31/3/25 og hagnadurinn sem AKKUR
/o . . , Hagnadur il loka drs 2026 44.746
spdir ad myndist til loka ars 2026. Hagnadur & hiot 23,9
* Dbetta skilar okkur virdi i lok drs 2026 vpp & 175,5kr &
etia skiiar okiku Si i lok & .S ) O_. 6 pp. 73 Samtals virdi 175,5
hlut eda 1,54x dagslokagengi & fostudaginn sl. Noverandi gengi 114,0
Money multiple 1,54x

*  Ncemnitaflan synir svo sama Gtreikning m.v.
mismunandi forsendur um P/E margfaldara og hvert

ISB - Money multiple
V/H
75x 80x 85x 90x 95x
1,40x 1,47x 1,54x 1,60x 1,67x 1,74x 1,80x
1,39x 1,45x 1,52x 1,58x 1,65x 1,71x 1,78x
1,37x 1,43x 1,50x 1,56x 1,62x 1,69x 1,75x
1,35x 1,41x 1,48x 1,54x 1,60x 1,67x 1,73x
1,33x 1,39x 1,46x 1,52x 1,58x 1,65x 1,71x
1,31x 1,38x 1,44x 1,50x 1,56x 1,62x 1,69x
1,30x 1,36x 1,42x 1,48x 1,54x 1,60x 1,67x

kaupgengi i Utbodi er.

o)
c
()
o
Q.
2
L]
b4

islandsbanki - Samantekt fyrir 6tbod — 14/05/2025
Gogn fengin Or arshlutareikningum og Kodiak Excel nema annad sé tekid fram



GREINING OG RADGJOF

YFIRLIT .  Samantekt

Il. Vidauki




4 [ [ [ V
Avoxtunarkrafa eiginfjar e

Byggt a gognum fra Damodaran

Ekki farid yfir forsendur & bkavid dvéxtunarkrofu eiginfiar i
smdatridum hér, visad til frumskyrslu fyrir dhugasama.

* Sj& hér til hlidar breytingu & forsendum og nidurstédu fra Otgdafu Betagildi - Heimurinn Beta Veegi
frumskyrslu. Banks (Money Center) 0,80 95%
, Banks (Regional) 0,56 0%
* Ahcettulausir vextir metnir 6,66% nina samanborid vid 6,48% vid Insurance (Prop/Cas.) 0,50 0%
otgdafu frumskyrslu og heekkar avoxtunarkrafa vid pad or 10,69% i Investments & Asset Management 077 5%
10,87% Samsteedan 0,80 100%
* 4,21% dlag & dhcettulausa vexti.
Ahcettulausir ve xtir 6,66%
Beta 0,80
* Gert er rdo fyrir eilifdarvexti upp & 3,5% i verdmati sem byggir & Markadsdlag 5,27%
bvi ad mannfiéldaspd Hagstofunnar til lengri tima er u.p.b. 1% Avéxtunarkrafa eiginfijar 10,87%
fidlgun & ari og ofan & pad beetist 2,5% verdbdlgumarkmid Ahcettudlag 4,21%

Sedlabankans.
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Veromat KKUR

GREINING OG RADGJOF

NOvirt ardgreidslulikan

*  Verdmatid byggir & nuvirtu sjédstreymi par sem horft er & 05 1,5 25 35 45 55
ardgreidslur og endurkaup sem sjédstreymi til hluthafa. Avph) | PoeS PSS AW S
Hagnadur 24.246 24.220 26.327 27.212 28.022 28.871 29.757
° Horft er & siéas’rreymi fra og med 6drum érsfiéraungi 2025. V/H m.v. markadsvirdi i dag 881x 882x 8,11x 7,85x 7,62x 7,40x 7,18x
V/I m.v. markadsvirdi i dag 0,24x 1,02x 1,02x 1,02x 0,98x 0,95x 0,92x
* Gert er rdd fyrir ad bankinn muni skila téluverdum fjdrmunum & CETT hlutfall 20,1% 19,1% 18,4% 17,6% 17,6% 17,6% 17,6%
t . 3 blénd f i durk il b 3 fik Ardur/endurkaup 16.000 26.642 27.644 20.409 21.016 21.653
NCESTU Misserum meao blondu ar ardl og endurkdupum Tl Pess Ao TIKra i aras/endurkaupa 15195 22.821 21.358 14.222 13.210 12.276
sig ncer eiginfjdrmarkmidum.
i . . . . Eiginfjarvirdi m.kr. kr. & hlut
*  Gert rdd fyrir ad ardur/endurkaup darin 2025 og 2026 nemi hcerri Novirdi ards/endurkaupa samtals 99.082 53
fiarhced en hagnadur til ad losa umfram eigid fé. Eilifdarvirdi 172.391 92
Eiginfjarivirdi reksturs 271.473 145

«  Ari® 2025 synir adeins mat AKKUR & pvi sem bankinn mun nota fil
endurkaupa frd og med 6drum drsfjérdungi.

Avéxtunarkrafa eiginfiar
94% 99% 10,4% 10,9% 11,4% 11,9% 12,4%
225 203 185 170 158 147 138
206 188 173 160 149 140 132
192 176 163 152 142 134 127
179 166 155 145 136 129 122
169 157 147 139 131 124 118
160 150 141 133 126 120 114
153 143 135 128 122 116 111

F6|gin avéxtunarkrafa eiginfiér U.b.b. 1 3'o(yo. I\l.c’emnlg.r.eml?g.a ahljfum dvoxtunarkrofu eiginfjdr og forsendu um
eilifdarvéxt & nidurstddu verdmats.

Til lengri tima er gert rd0d fyrir ad bankinn skili um 75% af hagnadi
til hiuthafa i gegnum ard og/eda endurkaup.

Pessi nidurstada byggir & dvéxtunarkrofu sem farid var yfir & fyrri
bls., figrfestar verda ad mynda sér sina eigin skodun & hvad peir
telja dscettanlegt.

Eilifdarvoxtur
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Lykilforsendur og meelikvardar PN \ur
Uppfeert
Forsendur og meelikvardar
Soguleg gogn Spa AKKUR
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025S 2026S 2027S 20285 2029S 2030S
Hreinar vaxtatekjur
Utlan %% Innlén 133,2% 146,2% 145,5% 148,2% 146,0% 150,2% 143,8% 139,8% 140,0% 140,0% 140,0% 140,0% 140,0% 140,0%
Vaxtamunur 2,90% 2,80% 2,80% 290% 280% 3,10% 3,10% 2,90% 3,00% 3,00% 3,00% 3,000 3,00% 3,00%
Utldnavéxtur heimila 6,69% 9,33% 25,26% 19,06% 9,56% 4,23% 5,15% 4,00% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50%
Utlanavéxtur fyrirteekja 15,66% 4,41% 3,43% -0,66% 8,93% 2,06% 6,57% 2,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Hreinar péknanatekjur
Eignastyringapdknanir %% Heildareignir 0,195% 0,191% 0,187% 0,224% 0,211% 0,185% 0,180% 0,190% 0,190% 0,190% 0,190% 0,190% 0,190%
Lanapéknanir %% Lanabdk 0,183% 0,173% 0,211% 0,211% 0,207% 0,187% 0,160% 0,170% 0,175% 0,180% 0,180% 0,180% 0,180%
Greidslumidlun %% Heildareignir 0,327% 0,344% 0,359% 0,452% 0,513% 0,526% 0,520% 0,520% 0,520% 0,520% 0,520% 0,520% 0,000%
Fiarfestingabanki %% Heildareignir 0,213% 0,209% 0,196% 0,256% 0,242% 0,212% 0,209% 0,210% 0,220% 0,220% 0,220% 0,220% 0,220%
Fijarmunatekjur
Avéxtun fiGrmdalagerninga -1,5% -0,8% -0,8% 19% -02% 05% 02% 00% 05% 05% 05% 05% 0,5%
Figrmdalagerningar %% Eignir 39% 77% 64% 11,1% 11,6% 98% 11,4% 10,7% 10,1% 98% 95% 93% 90% 87%
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Lykilforsendur og

Uppfeert

Forsendur og meelikvardar

mcelikvardar

Soguleg gogn

Spa AKKUR

K

GREINING OG RADGJOF

Laun og launatengd gjold

Medalfjsldi stédugilda & drinu

Arlegur launakostnadur & stédugildi (m.kr.)
Breyting

Annar rekstrarkostnadur
Breyting milli ara
Breyting leidrétt fyrir einskiptislidum

Skattur
Virkt skatthlutfall

Adrir meelikvardar
Kjarnatekijur

Kostnadarhlutfall (kjarnatekijur)
Kostnadarhlutfall

Kjarnatekjur % Ahcettugrunnur
Ardsemi eiginfijdar (RoE)

CET1 hlutfall

CAD hlutfall

Eiginfjarhlutfall
Ardgreidsluhlutfall i likani

2017

1.098
13,9

28,0%

43.749
64,1%
63,5%

22,3%
23,9%
17,5%

2018

1.076
14,4
3,8%

3,9%
3,9%

32,7%

44.164
65,3%
64,1%

5,4%
5,4%
20,0%
22,2%
15,6%

2019

1.079
13,0
-9,8%

-14,4%
-14,4%

30,7%

43721
58,2%
56,3%

5,1%
5,0%
19,6%
22,4%
15,0%

y{oy{v

910
14,2
9,3%

-7,9%
-7,9%

26,5%

43.896
53,4%
54,3%

4,8%
3,7%
20,0%
23,0%
13,9%

2021

794
16,9
18,9%

-0,2%
-0,2%

18,5%

46.892
50,9%
47,6%

5,1%
11,5%
21,3%
25,3%
14,3%

2022

772
17,4
3,3%

1,4%
-1,5%

25,8%

57.179
42,1%
42,1%
6,0%
11,5%
18,8%
22,2%
14,0%

2023

770
19,5
11,8%

9,6%
3,5%

27,3%

61.894
43,1%
42,1%
6,3%
1,1%
21,4%
25,3%
14,2%

2024

799
20,4
4,9%

1,0%
5,7%

28,1%

60.387
46,5%
44,6%
6,0%
10,7%
20,1%
23,2%
14,1%

2025S 2026S 2027S 2028S 2029S 2030S

780
20,9
2,5%

-4,1%
-0,1%

24,0%

63.097
43,8%
43,4%
6,1%
1,1%
19,1%
22,2%
12,3%
123,7%

780
21,6
3,0%

3,5%
3,5%

23,0%

66.134
43,1%
42,6%
6,4%
12,6%
18,4%
22,9%
11,9%

780
22,2
3,0%

3,5%
3,5%

23,0%

68.357
43,0%
42,5%
6,4%
13,0%
17,6%
22,0%
11,5%

110,0% 105,0%

780
22,9
3,0%

3,5%
3,5%

23,0%

70.511
43,1%
42,5%

6,3%
13,2%
17,6%
21,8%
11,6%
75,0%

780
23,6
3,0%

3,5%
3,5%

23,0%

72747
43,1%
42,6%

6,3%
13,1%
17,6%
21,7%
11,7%
75,0%

780
24,3
3,0%

3,5%
3,5%

23,0%

75.069
43,1%
42,6%

6,3%
13,0%
17,6%
21,5%
11,7%
75,0%
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